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BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES
PUBLICATIONS PERIODIQUES

SOCIETES COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(COMPTES INTERMEDIAIRES)

AES-CHEMUNEX SA

Société anonyme au capital de 2 362 341 €.
Siége social : route de Dol, 35270 Combourg.
331270 678 R.C.S. Saint Malo.

A. — Comptes semestriels au 30 septembre 2007.

I. — Bilan au 30 septembre 2007.

Bulletin n°® 12

(En euros.)
Actif 30 septembre 2007 31 mars 2007
Brut Amortissements Net Net
Immobilisations incorporelles :
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement 1769 475 390 044 1379431 1460 322
Concessions, brevets 830390 649 177 181212 210 647
Immobilisations corporelles :
Fond commercial 1375742 13 351 1362391 847573
Autres immobilisations incorporelles/avances sur comptes 1958 187 1958 187 997 178
Terrains 6441 4014 2427 103 365
Constructions
Installations techniques matériels et outillages industriels 4758 661 3674 535 1084 126 806 826
Autres immobilisations corporelles 3738 449 2397 650 1340 799 1327182
Immobilisations en cours avances et acomptes 0 0 599 564
Immobilisations financieres :
Participations et créances rattachées 1902 1902 0
Autres titres immobilisés 15 843 15 843 15 843
Préts 103 934 103 934 100 420
Autres immobilisations financiéres 233172 233172 231572
Total immobilisations 14792 196 7130 673 7 661 523 6 700 492
Stocks :
Matiéres premieres, approvisionnements 2 581 042 560913 2020 129 2162028
Encours de production de biens 420 500 420 500 662 834
Encours de production de services
Produits intermédiaires et finis 7208 587 7208 587 6349 141
Marchandises
Créances :
Clients et comptes rattachés 24 626 988 374 473 24252 515 24 028 188
Fournisseurs débiteurs 5676 5676 326 359
Personnel 2727 2727 6 877
Etat impdts sur bénéfices 308 619 308 619 308 619
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Etat taxes sur chiffre affaires 646 916 646 916 485 186
Autres créances 1102 885 32473 1070 411 571 007
Divers :
Avances et acomptes versés sur commandes 261 117 261 117 252528
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 2470 048 2470 048 3030336
Charges constatées d'avance 689 843 689 843 817 682
Total actifs circulants et disponibilités 40 324 948 967 859 39357 088 39 000 785
Comptes de régularisation :
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
Total
Total actif 55117 144 8 098 533 47018 611 45701 277
Passif 30 septembre 2007 31 mars 2007
Capital social ou individuel 2362 342 2362 342
Primes d'émission, fusion, apports 727 330 727 330
Ecarts de réévaluation
Réserve 1égale 236 234 236 234
Réserves statuaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 13 830 000 5750 000
Report a nouveau 201 1513
Résultat de la période 5177007 10 378 749
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total capitaux propres 22333114 19 456 169
Provisions pour risques et charges :
Provisions pour risques 392 036 408 105
Provisions pour charges 0 1400
Total provisions pour risques 392 036 409 505
Dettes :
Emprunts 474 303 576 722
Découvert, concours bancaires 590223 3997
Divers 599 796 643 021
Associés 3316429 6983415
Dettes fournisseurs/comptes rattachés 12 501 119 13 192 591
Dettes fiscales et sociales :
Personnel 837 964 1036 549
Organismes sociaux 917 965 935732
Etat impdts sur bénéfices
Etat taxes sur chiffre d'affaires 535265 479 849
Etat obligations caution
Autres dettes fiscales et sociales 2 882 659 650 156
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 422 535 0
Autres dettes 769 666 701 973
Produits constatés d'avance 445 536 631 598
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Total emprunts et autres dettes 24 293 461 25 835 603
Comptes de régularisation :

Ecarts de conversion passif

Total passif 47018 611 45701 277
II. — Compte de résultat au 30 septembre 2007.
(En euros.)
Du 1 er avril CA Du 1 er avril CA Du 1 er avril CA
2007 au 30 (en %) 2006 au 31 (en %) 2006 au 30 (en %)
septembre mars 2007 septembre
2007 2006
Produits :
Ventes de marchandises 13918 775 45 30727 431 48 14 407 655 48
Production vendue 16 827 589 55 32943 954 52 15536 057 52
Production stockée 228 338 1 -431 337 -1 1241603
Subventions d'exploitation 0 0 20 000 0 5558
Autres produits 1 828 098 6 3218938 5 845 705
Total 32 802 800 107 66 478 986 104 32036 579 107
Consommations marchandises et matériel :
Achats de marchandises 8 827 264 29 20701 158 33 10 585903 35
Variation de stock (marchandises) 0 0 720 560 1 720 560 2
Achats de matieres premieres et autres 5433 769 18 9 668 389 15 4564 734 15
approvisionnements
Variation de stock (mati¢res premicres) -215722 -1 -856 479 -1 -971 259 -3
Autres achats et charges externes 5502 730 18 10 730 807 17 5303 584 18
Total 19 548 041 64 40964 436 64 20203 523 67
Marge sur marchandises et matériel 13254 759 43 25514 550 40 11 833 056 40
Charges :
Impdts, taxes et versements assimilés 508 557 2 961 728 2 476 814 2
Salaires et traitements 4094 405 13 7332 693 12 3486 410 12
Charges sociales 1 650 954 5 2 892976 5 1363 396
Amortissements et provisions 1303 847 4 1871 824 3 1193 646
Autres charges 858 200 3 1 604 650 3 733 423
Total 8415962 27 14 663 872 23 7253 691 24
Résultat d'exploitation 4 838 797 16 10 850 678 17 4579 365 15
Produits financiers 27 640 0 57 286 0 34 040 0
Charges financiéres 143 350 0 528 295 1 271 325 1
Résultat financier -115 709 0 -471 009 -1 -237 285 -1
Opérations en commun 4723 087 15 10 379 669 16
Résultat courant 4723 087 15 10 379 669 16 4342 080 15
Produits exceptionnels 1249 717 4 339 796 1 128 726 0
Charges exceptionnelles 1320929 4 728 720 1 329029 1
Résultat exceptionnel =71 212 0 -388 925 -1 -200 303 -1
Participation des salariés 0 0 0 0 0
Impdts sur les bénéfices -525132 -2 -388 005 -1 -142 203
Résultat de 'exercice 5177 007 17 10 378 749 16 4283979 14

III. — Annexes aux comptes semestriels.
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Annexe au bilan avant répartition de la situation établie au 30 septembre 2007, dont le total est de 47 018 610 € et au compte de résultat de I'exercice,
présenté sous forme de liste et dégageant un gain de 5 177 007 €.

La situation a une durée de 6 mois, recouvrant la période du ler avril 2007 au 30 septembre 2007.

Les notes indiquées ci-apres font partie intégrante de la situation.

La situation a été établie par les dirigeants de I'entreprise.

Reégle et méthodes comptables:-Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses
de base :

— Continuité de 'exploitation ;

— Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre ;

— Indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes semestriels. La méthode de base retenue pour I’évaluation des
¢léments inscrits en comptabilité est la méthode des cotits historiques.

Les états financiers ont été établis en conformité avec :

— Le PCG 1999 approuvé par arrété ministériel du 22 juin 1999 ;

— La loi n® 83 353 du 30 avril 1983 ;

— Le décret 83 1020 du 29 novembre 1983.

Les réglements comptables :

— 2000-06 et 2003-07 sur les passifs ;

— 2002-10 sur I'amortissement et la dépréciation des actifs ;

— 2004-06 sur la définition, la comptabilisation et 1'évaluation des actifs.

Recommandation CNC 99-R-01 : La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

— Immobilisations incorporelles et corporelles : Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat
et frais accessoires) ou a leur cofit de production.

Le colit de production inclut le prix d’achat des matiéres consommeées des cofits attribuables a la préparation en vue de 1’utilisation envisagée des rabais,
remises et escomptes de réglement.

Les intéréts spécifiques a la production d’immobilisations ne sont pas inclus dans le colt de production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue :

Matériel et outillage 3et5ans
Agencements Set 10 ans
Matériel de transport 4 ans
Installations générales 5a10 ans
Matériel de bureau et informatique 5a10 ans

— Immobilisations incorporelles : Il s'agit de brevets d'invention amortis sur une durée de quatre a cinq ans.

Les autres immobilisations incorporelles sont constituées par 'activation de frais de recherche et développement géneres en interne.

Le fond de commerce est constitué¢ du mali de fusion pour un montant de 780 K<€ suite a la fusion de la société Slel et de AES Laboratoire et d'un mali
de fusion de 68 K<€ suite a la fusion de la société SFRI.

11 a été acquis des actifs incorporels de la société WARNEX (droits de propriété intellectuelle) pour un montant de 528 K€.

Eléments achetés 528 169

Eléments réévalués

Eléments recus en apport 847572
Total 1375741

La contrepartie des éléments réévalués figure dans le poste « Ecarts de réévaluation ».
— Détail du poste « Frais de recherche et de développement » au bilan et justification de I’immobilisation :

A nouveau 1 668 086 €
Acquisition 101 390 €

Total 1769 476 €
Montant des amortissements cumulés 390 044 €

Les poles de recherche concernés sont :
— L’instrumentation ;

— La santé animale ;

— La microbiologie.

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobili¢res de placement. — La valeur brute est constituée par le cotit d'achat hors frais accessoires.
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Stocks. — Les stocks de matiéres de premiéres, d'autres approvisionnements et de marchandises sont valorisés au colit moyen pondéré.

Le prix en devises des marchandises importées est converti dans la monnaie de tenue de compte sur la base du cours moyen du mois de la facture.
Les stocks d'encours et de produits fabriqués sont valorisés au cofit réel de production comprenant :

— Les composants et consommables de production valorisés au colit moyen pondéré ;

— Les charges directes et indirectes de production valorisées au coit réel.

Le cott de la sous- activité est exclu de la valeur des stocks. Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.
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Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours
dujour oula valeur de réalisation, déduction faite des frais proportionnels de ventes, est effectuée lorsque cette valeur est supérieure a I’autre terme énoncé.
— Au 30 septembre 2007, les stocks en valeur brute se décomposent comme suit :

(En milliers d’euros) 30 septembre 2007 31 mars 2007
Matiéres premieres 2 581 2365
Encours et produits finis 420 663
Marchandises 7208 6738
Total 10 209 9766

— Créances : Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur comptable.

Provisions réglementées. — Le tableau des provisions décrit, le cas échéant, 1'état de ces provisions.

— Opérations en devises : Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de l'opération. Les dettes, créances,
disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant de l'actualisation des dettes et
créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en « Ecart de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font 1'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Engagements de départ en retraite. — La société a souscrit un contrat en externe, pour le versement des indemnités de fin de carriére.

— Nature et montant des modifications affectant les estimations ayant été utilisées au cours de l'exercice ou de l'exercice précédent : Les estimations
ayant été utilisées au cours de l'exercice ou de l'exercice précédent n'ont pas subi de modifications susceptibles d'entrainer un impact significatif sur les
comptes arrétés au 30 septembre 2007.

— Evénements significatifs postérieurs au 30 septembre 2007 : Aucun événement significatif intervenu apres la cloture du bilan n’est a signaler. Par
conséquent aucune comptabilisation spécifique liée a ce type d’événements n’a été enregistrée dans les comptes au 31 septembre.

— Changements ayant affecté les engagements depuis la date de cloture des derniers comptes de I'exercice : Les engagements contractés par la société
antérieurement au 31 mars 2007 n'ont pas subi de changements de nature a affecter les comptes clos au 30 septembre 2007.

— Caractere saisonnier ou cyclique des activités : La société, de part son activité de commercialisation d'automates, de réactifs et de services, répond
aux besoins réguliers et constants de ses clients. Les ventes d'automates, qui correspondent a des investissements chez les clients, peuvent entrainer
certaines fluctuations trimestrielles, semestrielles ou annuelles tandis que les ventes de réactifs et services sont généralement réguliéres et constantes
d'un mois sur l'autre.

— Emission, rachats et remboursements de titre d'emprunt et de capitaux propres : Aucun événement de ce type n'est intervenu au cours de la période
considérée autre que celui mentionné dans le paragraphe sur les événements significatifs postérieurs au 30 septembre 2007.

— Nature et montant des éléments exceptionnels affectant l'actif, le passif, les capitaux propres, le résultat net ou les flux de trésorerie : Aucun éléments
significatifs.

Etat de I'actif immobilisé :

Immobilisations Valeur brute Augmentations Diminutions Valeur brute
en début ,, " T " " des
d'exercice Réévaluation | Acquisition | Par virement | Par cession immobilisation
exercice créations s
en fin
d'exercice
Frais d'établissement R&D 1 668 086 101 390 1769 475
Autres postes d'immobilisations incorporelles 2684 432 1652712 101 390 71436 4164318
Terrains 107 057 100 616 6441

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Constructions, installations générales,

agencements

Installations techniques, matériel et outillage 4418786 506 016 166 141 4758 661
industriel

Installations générales, agencements, 1656 029 19 295 8248 1667076
aménagements, divers

Autres matériels de transport 1170 680 256 764 221 586 1205 858
Matériel de bureau et informatique, mobilier 851 174 30 057 15717 865 514
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles encours 597016 1012 254 106 343 922

Avances et acomptes 2 548 2 548

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 1901 1901
Autres titres immobilisés 15 843 15 843
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Préts et autres immobilisations financieres 331992 8 750 3637 337 105
Total général 13 505 549 2575996 355496 933 851 14 792 196
Etat des amortissements :
Immobilisations amortissables Situations et mouvements de I’exercice
Montant au début | Augmentations Diminutions Montantalafinde
d'exercice I'exercice
Frais d’établissement, de recherche et développement 207 764 182279 390 044
Total 1 207 764 182 279 390 044
Autres immobilisations incorporelles 629 034 77 305 43 812 662 528
Total 2 629 034 77 305 43 812 662 528
Terrains 3692 322 4014
Constructions :
Sur sol propre
Sur sol d’autrui
Installations générales
Installations techniques, matériel et outillage industriels 3611961 228 717 166 143 3674534
Autres immobilisations corporelles :
Installations générales 1 130 838 67 991 8249 1190 580
Matériel de transport 456 336 144 977 164 121 437 191
Matériel de bureau 763 528 20 467 14 118 769 877
Emballages récupérables
Total 3 5966 356 462 474 352 631 6076 198
Total général (1+2+3) 6803 155 722 058 396 443 7128 771
Etat des provisions et dépréciations :
Nature des provisions Montant au Augmentations Diminutions/ Montant a la
début de dotations de reprises a la fin fin de
I'exercice I'exercice de I'exercice I'exercice
Provisions pour litiges 232 500 196 343 202 303 226 540
Provision garantie données aux clients 128 928 128 928
Provisions pour grosses réparations 1400 1400
Autres provisions pour risques et charges 46 677 10 109 36 568
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations titres équivalence
Autres immobilisations financiéres 1901 1901
Sur stocks et encours 592 066 560913 592 066 560913
Sur comptes clients 375577 1104 374 473
Autres pour dépréciations 32473 32473
Total général 1411 524 757 256 806 982 1361797
Dont dotations et reprises :
D'exploitation 581 788 625 554
Financieres
Exceptionnelles 175 468 181 428
Etat des créances :
(En euros) Montant brut A un an au plus A plus d'un an
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Créances rattachées a des participations
Préts 103 933 103 933
Autres immobilisations financiéres 233172 233172
Clients douteux ou litigieux 402 448 402 448
Autres créances clients 24224 539 24224 539
Créances rattachées de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 2726 2726
Etat et autres collectivités publiques :
Impot sur les bénéfices 308 619 308 619
Taxe sur la valeur ajoutée 646 916 646 916
Autres imp0ts, taxes et versements assimilables
Divers
Groupe et associés 952 396 952 396
Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations de 156 164 156 164
pension de titres)
Charges constatées d'avance 689 843 689 843
Total 27720 760 27 383 654 337105
Etat des dettes :
(En euros) Montant brut Aun an au plus | A plusd'un an et 5 | A plus de cinq ans
ans au plus
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit :
A 2 ans maximum a l'origine 590 223 590223
A plus de 2 ans a 'origine 474 302 154 137 297 934 22232
Emprunts et dettes financicres divers 599 795 253775 346 020
Fournisseurs et comptes rattachés 12 501 119 12501 119
Personnel et comptes rattachés 837 963 837963
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 917 965 917 965
Etat et autres collectivités publiques :
Impot sur les bénéfices
Taxe sur valeur ajoutée 535265 535265
Obligations cautionnées
Autres imp0ts, taxes et assimilés 582 596 582 596
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 422 535 422 535
Groupe et associés 5616491 5616491
Autres dettes 769 666 769 666
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 445 536 445 536
Total 24293 460 23 627274 643 954 22232
Charges et produits constatés d’avance :
Charges Produits
Charges/produits d’exploitation 689 843 445 536

Charges/produits financiers

Charges/produits exceptionnels




28 janvier 2008 BULLETIN DES ANNONCES LEGALES OBLIGATOIRES Bulletin n°® 12
Total 689 843 445 536
Charges a payer :
Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 5133
Emprunts et dettes financiéres diverses 3774
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 721238
Dettes fiscales et sociales 1 690 800
Autres dettes 738 457
Total 3159 404
Composition du capital social :
Nombre Valeur nominale
Actions/parts sociales composant le capital social au début de I'exercice 429 516 708 0,0055
Actions/parts sociales émises pendant I'exercice
Actions/parts sociales remboursées pendant 1'exercice
Actions/parts sociales composant le capital social en fin d'exercice 429 516 708 0,0055
Tableau de variation des capitaux propres :
Capital Primes Réserve Autres Report a Résultat Dividendes Total
social émission, légale réserves nouveau exercice
fusion,
apport
Capitaux propres cloture 590334 27795479 430 -27 618 366 122 225 890 102
mars 2005
Affectation résultat mars -122 225 -122 225
2005
Autres mouvements 1772007| -27 068 149 27 618 366 2322224
Résultat exercice 7 988 865 7988 865
Situation au 31 mars 2362 341 727 330 430 0 7 988 865 0| 11078966
2006
Affectation résultat mars 235 804 5750 000 1513 -7 988 865 2 001 548
2006
Résultat situation 4283 979 4283979
Situation au 30 2 362 341 727 330 236 234 5750 000 1513 4283 979 13361397
septembre 2006
Résultat exercice 10 378 749 10 378 749
200S7ituati0n au 31 mars 2362 341 727 330 236 234 5750 000 1513 10378 749 19 456 168
Affectation résultat mars 8 080 000 -1313| -10378 749 2 300 062 0
2007
Résultat situation 5177007
Situation au 30 2 362 341 727 330 236234 | 13 830 000 201 5177007 22333 113
septembre 2007
Ventilation de 1'imp6t sur les bénéfices :
Résultat avant Impét Résultat net apreés
impot impot
Résultat courant 4723 087 4723 087
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Résultat exceptionnel (et participation)

Résultat comptable

-71 211
4651 875

-525132

-71 211
5177007

Résultat courant positif avant impdt, mais report fiscal déficitaire et crédit d'impot recherche.
Accroissement et allégement de la dette future d'imp6t :

Nature des différences temporaires

Montant

Provisions réglementées

Autres

Total des accroissements

Provisions non déductibles 1'année de comptabilisation

Autres

Total des allégements

Amortissements réputés différés

Déficits reportables

Moins-values a long terme

7473 908

Effectif moyen :
Personnel salarié Personnel mis a
en France disposition de
I'entreprise
Cadres 65
Agents de maitrise et techniciens 68
Employés 70
Ouvriers 71
Total 274
Ventilation du chiffre d'affaires par secteur d'activité et secteur géographique :
Par activité 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004
6 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois
Ventes de matériel (*) 1468 313 3935876 4343 699 5579 680 4527 818
Ventes de consommables 4703917 3243 527 4048 930
Ventes marchandises 12 450 461 24311 168 21793 440
Ventes biens 15059 058 29 690 387 22710255
Production services 2 480 389 2 161 548
Total 28977 832 60417 820 55712 859 8 823207 8576 748
Locations 83268 126 772 84 839 69 931 268 882
Services apres ventes 1230433 2317 805 987 414 863 428 821673
Port et produits divers 411 110 700 698 453 532 185 394 103 138
Refacturations 29215 69 282 55206 35021 49 517
Formation 14 507 39008 30 559 25 895 6425
Total 1768 533 3253 565 1611 550 1179 669 1249 635
Total chiffre d’affaires et produits assimilés 30 746 365 63 671 385 57 324 409 10 002 876 9 826 383
Par secteur géographique 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004
6 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois
France 21109 895 44219323 40 482 588 3058374 3376 887
Communauté européenne 6907 047 13 977 908 12 156 485 4 805 461 3 858 638

Autre Europe
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Amérique du Nord
Océanie
Asie
Export — total 2729 423 5474 154 4 685336 2139 041 2 590 858
Total chiffre d’affaires et produits assimilés 30 746 365 63 671 385 57 324 409 10 002 876 9 826 383
Crédit-bail :
(En euros) Terrains Constructions Installations Lease back Total
matériel
outillage
Valeur d’origine 61912 1105 838 2175970 3343720
Amortissements :
Cumul exercices antérieurs 713 996 286 498 1 000 494
Dotations de I’exercice 27 646 26 986 54 632
Total 686 642 259 512 946 154
Redevances payées :
Cumul exercices antérieurs 1458 841 644 695 2103 536
Exercice 47 809 75177 122 986
Total 1506 650 719 872 2226522
Redevances restant a payer :
A un an au plus 103 256 226 246 329 502
A plus d’un an et cing ans au plus 149 302 858 957 1 008 259
A plus de cinq ans 857 112 857 112
Total 252 558 1942 315 2194 873
Valeur résiduelle :
A un an au plus
A plus d’un an et cing ans au plus
A plus de cing ans
Total
Tableau des flux de trésorerie établi a partir du résultat net :
Flux de trésorerie liés a l'activité :
Résultat net 5177007
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a
l'activité :
Amortissements et provisions 673 437
Moins-values de cession, nettes d'impot 14 118
Marge brute d'autofinancement 5864 562
Variation du besoin en fonds de roulement 1ié a 'activité 1324062
Flux net de trésorerie généré par 'activité 7188 624
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement :
Acquisitions d'immobilisations -2 220 500
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 1 070 760
Flux net de trésorerie 1ié aux opérations d'investissement -1 149 740
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement :
Remboursement des dettes financiéres -4 885337
Dividendes -2 300 062
Augmentation des dettes financicres 0
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Flux net de trésorerie li¢ aux opérations de financement -7 185399
Variation de trésorerie -1 146 515
Trésorerie d'ouverture 3026 339
Trésorerie de cloture 1879 824
Autres informations significatives.
— Détail des autres créances :
Groupe int & recevoir 107
Compte courant AES Ltd 32473
Avance royalties U Gent 10 804
Avance compte Intercoop 96 376
Avance agro bio 2159
Divers 8674
150 594
— Détail des dettes fiscales et sociales :
Pers rémunérations dues 11417
Congés a payer 549 646
Provision rtt 3957
Autres charges pers a payer 157 025
Pers notes de frais 100 750
Pers — Produits a recevoir 15169
Organismes sociaux 621139
Organismes sociales CH/congés a payer 241 023
Organismes sociales CH/RTT 2133
Organismes sociaux charges a payer 53670
Dividendes 2300 062
Etat taxe sur chiffre d'affaires 535265
Autres imp0ts taxes 582 597
Clients avoirs a accorder 738 457
Débiteurs et crédit divers 1127
Avance AES Italie 30 082
5943519
30 septembre 2007
Augmentation Diminution
Ressources :
Capacité d'autofinancement de I'exercice 5863 458
Prélévements personnels
Autofinancement disponible 5863 458
Valeurs des cessions d'immobilisations 1067 123
Réductions d'immobilisations financiéres 3637
Apports fonds propres et en CC 0
Emprunts contractés 0
Subventions d'investissement 0
Total des ressources 6934218
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Emplois :
Distributions de dividendes 2300 062
Réduction fonds propres et en CC 4739 692
Acquisitions d'éléments actif immobilisé 2220 500
Charges a répartir sur plusieurs exercices 0
Remboursements d'emprunts 145 645
Total des emplois 9405 899
Variation du fonds de roulement net global 2471 681
30 septembre 2007
Dégagement Besoins
Variation des actifs :
Stocks et encours 444 060
Avances et acomptes versés sur commandes 8589
Comptes clients, comptes rattachés 223222
Autres créances 188 937
Comptes de régularisation 127 839
Variation des dettes :
Avances et acomptes regus sur commandes
Fournisseurs, comptes rattachés 691 472
Dettes fiscales et sociales 2071 567
Autres dettes 490 228
Comptes de régularisation 186 062
Totaux 2 878 571 1553 405
Dégagement net de fonds de roulement dans l'exercice 1325166
Variation des disponibilités 560 288
Variations des concours bancaires et soldes créditeurs 586 227
Variation nette trésorerie 1146 515
Variation du fonds de roulement net global 2471 681

B. — Rapport d’activité.

A périmetre constant, le chiffre d'affaire au 30 septembre 2007 progresse de maniere satisfaisante 2,6% comparé au 30 septembre 2006. Les réalisations
sont en rapport avec le budget.

Les bons résultats provient notamment du segment automates (+9%).Les autres progressions sont effectuées sur les milieux de culture (+15,3%) et
logiciels (+7,6%).

Le recul de niveau des ventes de kits ESB pénalise les résultats. Le chiffre d’affaire hors ESB est en croissance de 11,3%.

La marge brute globale est 1égérement supérieure au budget. Elle s’explique principalement par le niveau de marge issu du poids des réactifs notamment
Chemunex.

La tendance constatée au 30 septembre 2007 devrait se poursuivre sur le second semestre 2007/2008, a la fois sur le plan du chiffre d'affaires et des
résultats.

C.— Rapport d'examen limité des commissaires aux comptes.

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'article L. 232-7 du Code de commerce, nous avons procédé a :

— l'examen limité des comptes semestriels de la société AES-Chemunex, relatifs a la période du ler avril 2007 au 30 septembre 2007, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

— la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,
d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste
a obtenir les informations estimées nécessaires, principalement aupres des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et a mettre en
oeuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre procédure approprié. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrdles propres a
un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc pas d’obtenir ’assurance d’avoir identifié tous les points
significatifs qui auraient pu I’étre dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause, au regard des régles et principes
comptables francais, la régularité et la sincérité des comptes semestriels et 1'image fidéle qu'ils donnent du résultat des opérations du semestre ainsi que
de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de ce semestre.
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Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, a la vérification des informations données dans le
rapport semestriel commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité.
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels.

Saint-Malo et Betton, le 15 janvier 2008.

Les commissaires aux comptes :

Pricewaterhousecoopers Entreprises : 2 & 2 Audit :

Yves Laine ; Emmanuel Bourgeois.

0800466



