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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 31 mars 2011)

Aux Actionnaires

AES CHEMUNEX SA
Route de Dol

35270 COMBOURG

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée geénérale, nous vous
presentons notre rapport relatif 4 l'exercice clos le 31 mars 2011, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société AES CHEMUNEX SA, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par Ia loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.
Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. [l consiste
¢galement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 2 la fin de
cet exercice.
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II - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de Iarticle L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

La note relative aux immobilisations corporelles et incorporelles de 1’annexe expose les
regles et méthodes comptables relatives a I’activation des frais de recherche et
développement générés en interne. Dans le cadre de notre appréciation des régles et
principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére approprié des
méthodes comptables précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes de
I’annexe et nous nous sommes assurées de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur, la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels.

Concemant les informations fournies en application des dispositions de I’article 1..225-102-1
du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux
ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance
avec les comptes ou avec les données ayant servi & 1’établissement de ces comptes et, le cas
échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre
société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons ’exactitude et la
sincérité de ces informations.

Fait a Saint-Malo et Betton, le 12 juillet 2011

Les commissaires aux comptes

282 Audit
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/!ES% /SA AES CHEMUNEX j/ Dossier Financier /

CHEMUNEX

Tr= Fap:d Migrobiaalogy Bemnogn,

B Bilan

Amortissement Netau Net'au’

Dépreciations 31032011 311032010

R
Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE
! Immobilisations incorporelles
I Frais d'établissement

Frais de développement 9427 338 4613 281 4 814 058 5368 740
Concessions, brevets, droit similaire 1733573 1173 284 560 288 518 888
Fonds commercial (1) 847 573 68 225 779 348 779 348
Autres immobilisations incorporeiles 5647 833 1192 400 4 456 434 2880 122

Avances et acomptes/iImmo.lncorp.
‘ Immobilisations corporelles

Terrains 6 441 6 269 173 817
Conslruclions 783 624 83 163 700 481 625 110
Installations technigues, Mat. Qutil, 5 386 607 4 477 169 408 438 1293 594
Aulres immabilisations corporelles 3808 297 2678974 1129322 895 928
Immobilisations en cours 179 394 179 304 5129
Avances et acomptes/imm.Corp. 7 500

Immobilisatlons financiéres (2}
Participations évaluges

Autres participalions 1802 1902/

Créances rattachées a des pariicipanls

Autres titres immobilisés 15 360 15360 15 843
Préls 114 382 114 362 100 518

Aulres immobllisations financiéres 245 236 70 000 176 236 243 868
|\ TOTAL ACTIF IMMOBILISE ' TN 14364 666 13633 873 ' I

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours

Matiéres premiéres & approvisionnements 3215109 566 815 2645264 2984 878
En-cours de produclion (blens et services) 171175 171 175 853 399
Produits intermédiaires el finis 6 350 259 793 352 5 556 907 5 236 509
Marchandises

Avances et acomples versés/com. 232 530 232 530 393 975
Créances (3)

Clients et comptes rattachés 22 900 945 144 711 22 756 234 23 030 581
Autres créances 14 453 754 32473 14 421 280 11 965 930

Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement |
Disponibilités 8402644 8402 644 2484 431
Charges conslalés d'avance (3) 1012002 1012 002 BOO 993

TTOTAL/ACTIFCIRCUVANT | obraadis

Frais d'émission d'emprunt & &laler
Primes de rembt obligations
Ecarts de conversion - Actif 126 501 126 501

TOTAL ACTIF

(1) Dont droit au bail
{2) Dont & moins d‘un an (brut)
| (3)Dont a plus d'un an (brut)

Groure Secos m'
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85063 457 15305017 69 158 440
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CHEMUNEX -

Y=o Aap.g Miciehiaioge Comneny

&Y Bilan

Netau Net au

31/03/2011 31/03/2010

j.&x@n o
CAPITAUX PROPRES

Capital social ou Individuel 2362342 2 362 342
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 727 330 727 330
Ecarl de réévaluation

: Réserve légale 236 234 236 234 |

Réserves statutalres ou contactuelles
' Reserves réglementdes

Aulres réserves 32 557 000 27 529 000

Report a nouveau 325 464
Résultat de I'exercice 8442134 7327 924

Subventions d'investissemenl 1064 911

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES Y e 38 183 293

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de lilres participatifs
Avances conditionnées
\TOTAL AUTRES FONDS PROPRES.

PROVISIONS

Provislons pour risques 811938 330 847
Provislons pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES EF: S 811938

DETTES (1) |
Emprunts obligataires converiibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit {2) 1251 468 1 866 928
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 3.204 277 1130 035
Avances et commandes regues sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 12 009305 13 054 989
Deties fiscales et sociales 5 D56 830 4 568 057
Detles sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 525 085 556 121
Produits constalés d'avance (1) 819 261 805 834

VTOTALDETIES) : " 229561226 P 119671963
Ecarts de converlion passif

TOTAL PASSIF 69158 440

(1) Dont & plus d'un an {a) 864 347 1107 958
{1} Dont & moins d'un an (a) 22 091 878 20 874 005
{2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 31241 370 877

(3) Dont emprunts participatils
{a) Al'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

Groure Secos B
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A

CHEMUNEX

Tre Rap.d Migratrsiagy Tempany

Y | Compte de résultat

du 01/04/10

au 3103114

12 mois

du 01/04/09
au 31103110
12:muois

PRODUITS D'EXPLOITATION

Venles de marchandises
Praduction vendue

Chiffre d'affalres net

Production stockée

Production immobllisée

Subventions d'exploifation

Reprises sur provisions el transferts de charges
Aulres produits

CHARGES D'EXPLOITATION
Achals de marchandlses
Varialion de stock
Achals de maliéres premiéres et aulres appro.
Variation de stock (m.p.)
Autres achals & charges extemes

Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et Traitemenis

Charges sociales

Amortissements et provisions

Aulres charges
; ARGESID/EXPIOITATION

Quole parts de résultat sur opéralions en commun
Bénélice atlribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS

De participation
Autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immo.
Autres intéréts et produils assimilés
Reprises sur dépré., prov. et transferts de charges
Différence positive de change
Produits nets sur cessions de valeurs mob. de plac.

TOTAIPRODUITSIFINANCIERS

LAALA

CHARGES FINANCIERES
Dotalions aux amortissements., dépréciatlons et prov.
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de plac.
' TOTAL CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT avant impots

Groure Secos
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22393 164 21 9720639
49319727 44 182 180
71712 891 66 154 228
-589 738 223 459
3524 769 3162671
250 363 15749
1647 883 1483 369
30435 5657

76576603

71055133

14 469 662 14 935 577
15 098 060 14 915 Gg?
49 086 1215805

13 083 601 12 597 480
1236 993 1193323
9 871705 9 205 404
3 965 201 3651 257
4239 200 3679918
1787 579 1439512

63801087

12775516

60 802965
10152 169

624 960
353 701 185 560
7 259

67 688 100 104

4220131

|
i
196 501!

293884

70 081| 76 628
78854, 67 956

716573

12 852093

144584
149 200

10301 468
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Dossier Financier 53.2011
CHEMIINEX

el
Yre Rap:a Micetidingy Comreny

1.' Compte de résultat

£l ] ] L i i 1 05
o [ 1) i
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Sur opérations de gestion 715 618
Sur opération en capltal 222 102 99 193
Reprises sur prov. ei dépré. et transferts de charges 260 847 248 000

s e e
FOTAL PRODUNS EXCEDT!

483664

el

! CHARGES EXCEPTIONNELLES

Sur opérations de gestion 898 49
Sur opération en capital 348 252 191 377
Dotations aux amortissements., déprécialions et prov. 1186 243 730 506
TOTAL CHARGES EXCEPTIONNELLES 1535393 Qg3

RES%JLTAT'_EXCEPTIDNNEL -1.051 728 57412

Parficipation de= salariés 983 468 244107
lervpelis sur les bénéfices 2374 763 1655317

RESULTAT DE L'EXERCICE 8442134

Groure Secos m'
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ﬁES% Période du 01/04/2010 au 31/03/201 1F
- SA AES CHEMUNEX Dossier Financier m
CHEMUNEX [ j/ /

Tre Fap.d Mgretialsgy C3meany,

Y Régles et méthodes comptables

Désignalicn de la société : SA AES CHEMUNEX

Annexe au bilan avant réparlition de I'exercice clos le 31/03/2011, dont le total est de 69 158 440 euros
el au compte de résullat de l'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 8 442 134 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant |a période du 01/04/2010 au 31/03/2011
Les noles ou tableaux ci-aprés font parlle intégrante des comptes annuels.

Ces comptes apnuels ont &té arrétés le 23/05/2011 par les dirigeants de I'entreprise.

Regles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/03/2011 ont été élablls selon les normes définies par le plan comptable genéral approuve par
arrété minislériel du 22 Juin 1999, la loi n°® 83-353 du 30 Avril 1983 et le décret B3-1020 du 29 Novembre 1983, et conformément aux
disposilions des réglements comptables 2000-06 et 2003-07 sur les passifs, 2002-10 sur l'amortissement et la déprécialion des actifs et
2004-06 sur la définition, la comptabilisation et évaluaticn des actifs.

Les convenlions comptables ont éi& appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :
- continuité de l'exploitation,
- permanence des mélhodes complables d'un exercice & ['aulre,
- Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comples annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts hisloriques.

Seules sonl exprimées les informalions significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporetles et incorporelles
Les immobilisalions corporelles et incorporelles sont évaluées & leur co0t d'acquisilion pour les aclifs acquis 2 litre onéreux, a leur colt de
produclion pour les actifs produits par 'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre grafuit et par vole d’échange.

Le coit d'une Immobillsation est constilué de son prix d'achat, y compris les droils de douane et taxes non récupérables, aprés déduclion
des remises, rabais commerciaux el escomptes de réglement de tous les codts directement attribuables engagés pour meitre I'actif en
place et en état de fonctionner selon I'ulilisation prévue, Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés &
l'acquisition, sont rattachés a ce co(t d'acquisition. Tous les coOts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immaobilisation et qui ne
peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner conformément
a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Le colil d'une immobilisation produite par l'entreprise pour elle-méme est déterminé en ulilisant les mémes principes que pour une
immobilisation acquise. Ce coit de produclion inclut le prix d'achal des matiéres consommeées des colis attribuables a la préparation en
vue de l'utilisation envisagée aprés déduction des rabais, remises sl escomptes de réglement, Les Iniéréts des emprunts spécifiques a la
produclion d'immobilisations ne sont pas Inclus dans le coit de production de ces Immobilisations.

* Concessions et Brevels : 4 45 ans

* Conslruclions : 54 10 ans

* Installations techniques : 5 4 10 ans

* Matériel et outillage Industriels : 34 5 ans

* Inslallalions générales, agencemenis et aménagements divers : 54 10 ans
* Matériel de transport : 4 ans

* Matériel de bureau : 54 10 ans

* Matériel informatique : 54 10 ans

* Mobilier : 5 a 10 ans

Groupr Secos m
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rEs

- / SA AES CHEMUNEX // Dossier Financier / 3201

CHEMUNEX =

Trs Aapsd MoorehQ1agy Corpany

B Régles et méthodes comptables

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les blens non décomposables & l'origine.

L'entreprise a apprécié & la date de clélure, en considérant les Informations intemes et externes 4 sa disposilion, I'existence dindices
manlrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Lorsqu'il existe un indice de perie de valeur, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette comptable de I'aclif immobilisé est
comparée a sa valeur actuelle.

Si la valeur acluelie d'un actif immobilisé devient inférisure 4 sa valeur nette comptable, cette demiére, si l'actil continue & étre ulilisé, est
ramenée 4 |a valeur acluelle par le biais d'une déprécialion.

Toutefois, lorsque la valeur actuelle n'est pas jugée notablemenl, c'est & dire de maniére significative, inférieure a la valeur nette
comptable, cette demiére est maintenue au bllan.

La comptabilisation d'une dépréciation modifie de maniére prospeclive la base amoriissable de I'actif déprécié.

Participations, titres immobilisés, valeurs mobilieres

La valeur brute est constilude par le coiit d'achat hors frals accessoires. Conformément a I'avis CNC du 15 juin 2007, les frals liés a
I'acquisition (droits de mutalion, honoraires el frais d'actes) des tilres de particlpalion sonl Incorporés au prix de revient de ces litres.
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brule, une provision pour dépréciation est constiluée du montant de la différence.

Stocks

Les coits d'acquisilion des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, & l'exclusion des faxes ultérieurement
récupérables par I'enlilé auprés des adminlslralions fiscales, alnsi que les frais de lransport, de manutenlion et aulres colts direclement
attribuables a I'acqulsltion des produits finis, des maliéres premiéres et des services. Les rabais commerciaux, remises, escomptes de
réglement et autres &lémenls similaires sont déduits pour déterminer les colts d'acquisition,

Les stocks de maliéres premiéres, d'autres approvisionnements et de marchandises sont valorisés au coiit moyen pondéré.

Le prix en devises des marchandises Importées est converti dans la monnaie de tenue des comptes sur Ja base du cours moyen du mols
de facture. Les stocks d'en cours et de produits fabriqués sont valorisés au co(it réel de production comprenant :

- Les composants et consommables de production valorisés au colt moyen pondére
- Les charges directes et indirectes de produclion valerisées au codt réel.

Une provision pour dépréciation des stocks égale 4 la différence entre la valeur brute déterminée suivant les medalités Indiquées ci-dessus
el le cours du jour ou la valeur de réalisation déduclion laite des frais proportionnels de vente, est effecluée lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énoncé.

Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provislon pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur comptable.

Produits et charges exceptionnels
Les prodults et charges exceptlonnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a l'activité normale de 'entreprise.

Opérations en devises

Lors d'acqulsition d'actif en monnale étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celleci a été prise avant I'opération. Les frais engagés pour metire en place les couvertures sont également
Intégrés au colt d'acquisilion.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur conire-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de |'actualisation des dettes et créances en devises 4 ce demier cours est portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en lotalité suivant les modalilés réglementaires.

Groupe Secos u'
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Periode du 01/04/2010 au 31/03/2011
LIES Y |
= - / SA AES CHEMUNEX /L Dossier Financier / 52011
CHEMUINEX e

Tre fag.a MG cp= gy Sombany

i . s u .
A Fraits caractéristiques

Circonstances gui empéchent la comparabilité d'un exercice a l'autre

Aucun événement signlficatlf n'est survenu au cours de I'exercice.

Groupe Secos J10 |
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ﬁES Période du 01/04/2010 au 34/03/2011
- % ZSA AES CHEMUNEX //— Dossier Financier ﬁ%ﬁﬂ
CHEMUNEX

Tra Rapd Mucbididgy Sompany

A Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Immobilisations incorporelles

- Frais d'élablissement et de développemenl 1219 454 9 427 338
3 550 455 1260 172 8 228 978

14.146'579 4769909 1260172

Immobilisations corporelles

- Terrains 6 441 6 441

- Constructions sur sol propre 664 904 118 720 783 624

- Constructions sur sol d'autrui

- inslallalions générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations iechniques, materiel et oulillage

induslriels 5269 888! 187 069 70 349 5386 607
- Installations générales, agencemenis

aménagements divers 1 844 388 253 335 14 262 2 083 461
- Matériel de transport 1 056 323 330 346 281 654 1105015
- Malériel de bureau et informatique, mobilier 595 970 142 116 118 265 619 821
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisalions caorporelles en cours 5129 178 384 5129 179 394
- Avances ef acomptes 7 500 7 500

"TOTALIMMOBILISATIONSICORPORELLES | TR 1210 980 §977160

Immobilisations financiéres

- Participalions évaluées par mise en
équivalence |

- Aulres participations 1802 1802
- Autres litres immobilisés 15843 483 15 360

- Préts et autres immobilisations financléres 344 387 24 117 7906 360 598
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES || 362132 24917 g 389 577860

ACTIR IMMOBILISE 23959 254 6005006 1765720

Groupe Secos '
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Dossier Financier
CHEMUNEX

Tr= Fag.d Mrobio'ogy Company

- Notes sur le bilan

Les flux s'analysent comme suit :

Immobllisations’ Immobifisations  Immeblilisations

incorporelles corporelles financléeres

Ventilation des augmentations
Viremenls de poste & poste 1217 9056 1217 905
Viremenls de I"actif circulant
Acquisilions 27 235 1210 980 24 117 1262 332
Apporis

Créalions 3524 769 3524769
Réévaluations

Augmentations de I'exercice : ¢ ye9 900, i1:210 980

Ventilation des diminutions

Virements de poste a poste 1217 905 12 629 1230534
Virements vers l'actif circulant

Cesslons 42 267 484 531 B 369 535 186
Scissions

Mises hors service

Diminutions de I'exercicg 12601172

497160

Immobilisations incorporelles

Le poste “autres Immoblilisatlons Incorporelles” est composé de :

- Concessions, brevels, licences : 1 205K€
- Eléements incorporels AES Canada : 528K€

- Frais de recherche et développement en cours : 5 648K€ (dont 3 377K€ produits sur I'exercice, - 1 218K€E ont &1é virds au poste "Frais
de recherche et développemenl”

Frais de recherche et de développement

Groure Secos u
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= / SA AES CHEMUNEX // Dossier Financier / 2011

CHEMLINEX :

Trs Aap.d i cbi B, Cempany

‘. Notes sur le bilan

Les autres immobllisations Incorporelles sont constituées par I'activation des frais de recherche et développement générés en inteme.
Les Immobilisations incorporelles reconnues a I'aclif de nolre bilan respectent les critéres d'activation introdulls par le réglement CRC
2004-06. Ces critéres ne seront pas repris dans celte note.

La valeur d'inventaire des immobilisalions incorporelles ast constiluée des éléments de sous-traitance externe facturde, des
consormnations intemes et des heures valorisées,

La confidentialité nécessaire portant sur ies programmes de recherches et de développement empéche la juslification et le détail
de I'activation des frais réalisée au cours de cet exerclcs.

Les pdles de recherche concement :
- L'Instrumentation

- La santé animale
- La microblologie

‘Montant: ‘Diree

A nouveaux 8 207 884
Acquisillons de l'exercice
Virement de posle 4 poste (Immobilisations incorporelles en cours)

EEOTALERAISIDERECHERCH 9.427:338

4 o

Fonds commercial

Achetés Réévalues: Racisen Global
apport

SLEL (mall de fusion) | 779 348 779 348
SFRI (mali de fusion) | 68 224 68 224

TOTAL FONDS COMMERCIAL 847572 847 572

Dépréciation du fonds commerclal : 68 224 euros

Immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Montant des dépenses comptablllsées ; 179 394 euros

Groure Secos ﬂ'
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CHEMUNEX

Tre Rap d M -bidlogy Company,

F 0
,. Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations

Audsbutde  Augmentation Diminution Allafinide’

IFexercice I'exercice

Immebilisations incorporelles

- Frals d'établissement et de développement
- Aulres postes d'immobilisalions incorporelles

s

i ' ;;:}

Immeobllisations corporelles

- Terralns

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'aulrui

- Installations générales, agencemenits at
aménagements des conslructions

- Installations techniques, matériel et outillage
industriels

- Installations générales, agencements
aménagements divers

- Matériel de transport

- Matérie! de bureau et Informalique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

TTOTALIMMOBIISATIONSICORPORELLES

ACTIE IMMOBILISE

Groupe Secos

w Avext Consai er Eesrns Covrmanie

GEAL IMMOBIEISATIONSINEORPORELLES | |

2839 144 1774 137 4613 281
1060 519 112 901 136 1173 284
GA0bEES 1,887,038 131

5625 644 6 269
39793 43 370 83163
i
! :
| |

3976 293 562 507 61631! 4477 169

1454 575 109 583 14 262 1549 896
619 848 208 860 591 169
526 331 43 054 537 910

Bi32465, I Gme07  7.245505
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CHEMUINEX /SA AES CHEMUNEX // Dossier Financier /m

Tro Aagd Maeoliss 'y, Gomorng

A Notes sur le bilan

Les op éralions s'analysent comme suil

immabilisations Immebiiisations

Incorparelles. Corporelles

Ventilation des dotations

Compléments liés & une réévalualion

Eléments amortis selon mode linéaire 1 6071 835 958 018 2 568 653
Eléments amortis selon aulre mode
Dotalions exceptionnelles 286403 SB5 AU

Dotations de l'exercice 1887038 968 018 21855 056

Ventilation des diminutions

Eléments ransférés a I'actif circulant
Eléments cédés 136 344 907 345 043
Eléments mis hors service

Diminutions de I'exercice 3 344907 345043

Groure Secos ﬂ
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Tra RaLig Mot S'agy Gamiany

- Notes sur le hilan

Actif circulant

Stocks

Les flux s'analysent comme sult

Allafin Al debut Augmentation  Diminution

da:l'exarcice del'exercics desistocks! des stocks:

Marchandises
Marchandises revendues en I'état
Approvisionnements
Maltieres premiéres 3215109 3264 195 49086
,5u tres apgu:eyisioqpements |

S ES ETAPPROS 1= 3215709 3264195

e

Production

Prodults intermédiaires
Produits finis 6 350 259 6257773 92 486
Produits résiduels
Aulres

TOTAL PRODUCTION 6:350:259 6257773

Production en cours
Produils 171 175 853 392 682 224
Travaux
Etudes
Prestalions de services
Aulres

"TOTAL PRODUCTION EN COURS AT 353389 682224

TOTAL PRODUCTION STOCKEE 682 224

Groupr Secos u

» Acoir Conan er Burermse Covrmasis
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CHEMUNEX

Tra Rap:d MiprnL0'agy GoPodny

r .
. Notes sur le bilan

Etat des créances

Le lotal des créances a la clture de I'exercice s'éléve 4 38 727 298 euros et le classement par échéance s'établit comme suit :

Moritant Echeances Echéances

brut —aimoins.d'un an aplusdiunan

Créances de I'actif Imnmobilisé :
Créances rattachées a des particlpations
Préts 114 362 114 362
Aulres 246 236 246 236

Créances de I'actif circulant :

Créances Clients et Compies rattachés 22 900 945 22 900 945

Autres 14 453 754 14 453 754

Capital souscrit - appelé, non versé

Charges constatées d'avance 1012002 1012 002
JOTALICREANCES 38727 298 38 366'700

Préts accordés en cours d'exercice 21 750

Préts récupérés en cours d'exercice 7 806

Produits a recevoir

i Clients Fact. A Etablir 100 290
Foumls.Rrr A Obtenir 68 058
Org Soclaux Prod A Recevoir 4 268
Debit.Cred.Div.Prod.A Rec 1987
Bangques Prod. A Recevolr 500

Groure Secos n
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Péricde du 01/04/2010 au 31/03/2011

Dossier Financier §2011

STES Y

CHEMUINEX

Tro Mapd Migr-L Oleay Gomnan,

I

/ SA AES CHEMUNEX

- Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs

Les Nux s'analysent comme suit :

Dépreciations Daotations Reprisad Bepréciations
au/début de 'axercice de l'exercice: 3 fa fin

de 'exercico: de 'exercice:
Immaobilisations incorporelles 6589 818 570 806 1260 624
Immebilisalions corporelles
Immebilisations financléres 1802 70 000 71902
Stocks 1 300 581 1363 167 1300 581 1363 167
Créances 205 989 20 976 49 781 177 185

!
i

Répartition des dotations et reprises :

2198200

2024 949

1
T
¥

Exploltation 1384 143 1350 362
Financiéres 70000
Exceplionnelles 570 806

(8721877,

Capitaux Propres

Composition du Capital Social

Les subventions d'investissement recues sur I'exercice (1 065K€) visent principalemenl a soulenir les projets de R&D en cours.

Capital social d'un monianl de 2 362 341,00 euros décomposé en 429 516 708 tires d'une valeur nominale de 0,0055 euros.

Affectation du résultat

Repart 2 Nouveal de l'exercice précédent
Részulial de 'exarcice pracédent
Prefévemants sur les résarves

TOTAL DES ORIGINES|
Affectations aux réserves 5028 000
Distributions 2300 D2
Aulras répartitions
Report a2 Nouveau 325

464
7327 824

TOTALDES AFFECTATIONS

Groure Secos
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CHEMUNEX

Thy Rapd M rbialag- Gompany

4 n
. Notes sur le bilan

Tableau de variation des capitaux propres

Capltal

Primes d'émission
Ecarts de réévaluation

Réserve légale
Réserves générales

Réserves réglementées

Report 2 Nouveau
Résultat de I'exercice

Dlvidendes

Subvention d'investissement
Provisions réglemeniées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

Dont dividendes distribués : 2 300 062 euros

Groure Secos

w Avnir Consen o1 Eveerrre CosPTAsts

8:507:044

2362 342
|

727 330

236 234
32 557 000

325
8442134 8442 134

1064 911 1064 811
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CHEMLINEX

Tre Aag.a WMot Eoalsee Sompan,

/ SA AES CHEMUNEX // Dossier Financier /

- Notes sur le bilan

Provisions pour risques et charges

Tableau des provisions pour risques et charges

Litiges

Garanties données aux clienls
Perles sur marcheés & terme
Amendes et pénalités

Perles de change

Pensions et obligations similaires
Pour impbts

Renouvellement des Immobilisallons
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales

sur congés a payer

Aulres provisions pour risques

et charges

Répartition des dotatlons et des
reprises de l'exercice :
Exploitalion
Financiéres
Exceptionnelles

|\ Provisions
| audébut

| de I'exercica’

134 700
186 147

330847

Dolations
de l'exercice

380 000
235 437

126 501

741938

126 501
615 437

64 700
196 147

260 847

260 847

Reprises
non ttilisée
de I'exercice: ds l'exercice

Provisions
“ala fin

450 000
235437

126 501

Groupe Secos
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CHEMUINEX

1o Bag.d Higreti gy Gemeany

,. Notes sur le bilan

Detteas

Etat des dettes

Le total des dettes & la cldture de |'exercice s'éléve & 22 956 226 euros et le classement par échéance s'établit comme suit

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligatalres
Emprunis et dettes auprés des
établissements de crédil dont :

- 42 ans au maximum a l'arigine

- aplus de 2 ans 4 l'origine
Emprunls et delies financiéres divers
Detles Fournisseurs et comples
rattachés

Detles fiscales et sociales

Detles sur Immobllisations et comptes
rattachés

Autres dettes

| Produits constatés d'avance

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts rembourses sur I'exercice

Mohtant
brut

31241
1220 228

12 009 305
5 056 830

3819 362
819 261

22956/ 226

125 000
631 213

Echieances
A moins d'unan

Echéances Echéancss
aplusdunan aplusde 5ans

et 5.ans au plus

31241
355 881 851 401 12 946

12 009 305
5 056 830

3819 362
819 261

22091 873 851401

Charges a payer

Foumis.Fact.Non Parvenue
Int.Courus/Emprunt Etab.C
Banques Interets Courus
Conges A Payer

Dettes Prov Rit
Prov.particlpat.salaries
Aulres Charg.Pers.A Payer
Personnel Ndf A Payer
Crg.Soc. Ch./Conges Payes
Dettes Prov Rit

Org.Soc. Charges A Payer
Etat Autres Ch. A Payer
Clients Rrr&Av.A Accord.

T T e

TOTALCHARGES/APAYER

752 888
2772
5104

856 375

107 070

983 468

614 327

132 066

376 805

47 111

324 730

Groupr Skcos
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CHEMUNEX

Tre ®apid Morebitogy Coneemy

- Notes sur le bilan

Autres informations

Ecarts de conversion

Ecarts de conversion liés a I'évaluation en meonnaie nationale euros d'élémenls exprimés en monnaie étrangére

Traitement comptable :

La sensibilité aux risques de marché, de taux et de change ne représente pas un caractére significatif pour la sociélé. En effet, AES
CHEMUNEX ne dispose ni d'emprunts et dettes & laux variable, ni de participations en devises ou des contrats de couverfure de change
significalils.

Ecarls de converslon - actifs 126 501,00

Effets de commerce

Montant
Teprésenté;

par des effat=
de commerca

Avances et scompies sur immobilisalions
immobilisations financiéras

TOTAL IMMOBILISATIONS

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clienfs el comples rafiachés 242 T84
Autres créances

TOTAL CREANCES

TOTAL TRESORERIE

Emprunls

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes lournisseurs et comptes rattachés B03 184
Deltes sur immobilisations et comptes rattachés
Aulres detles

TOTAL DETTES:

Créances et dettes concernant les entreprises licées

Groupe Secos E’
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. Notes sur le bilan

Les créances concemant les enlreprises liées ou avec un lien de participation se montent & 21 524 806 euros et se repariissent comme
suit

- Clients; 8 232 511 euros

- Autres postes : 13 292 295 euros

Les detles concernant les entreprises liées ou avec un lien de participation se montent 4 5 938 481 euros et se repartissent comme suil
- Dettes financiéres : 3 294 277 euros

- Fourmnisseurs : 2 639 288 euros
- Autres dettes:; 4 916 euros

Entreprises Entreprises Montant
lides avec lien représenté

de participation par das effals:
de commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomples sur immobilisations Incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Parlicipalions

Créances rattachées & des participations

Préis
Autres litres immobilisés

Autres immobilisalions financiéres
FTOTALIMMOBIISATIONS

Avances el acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés 8232 511 242789
Aultres créances 13 292 295
Capital souscrit appelé, non versé

TOTAL CREANCES 21524 806

Valeurs mobilléres de placement
Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts convertibles
Emprunls et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financléres divers 3294 277

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 639 288 803 184
Dettes sur Immobllisatlons et comptes rattachés

Autres dettes 4 916
JaL DETTES 5938481,

Groupe Secos n
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CHEMUNEX
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A Notes sur le bilan

Il n"existe pas de Iransaclions significatives avec des parlies liées non conclues 4 des condilions normales de marche.

Comptes de réqgularisation

Charges constatées d'avance

Charges Charges: Charges,
dexploitation Financieres. Exceptionnelies
Achats de marchandises 645 227
Locations immoblliéres 86 690
Crédits bails et locations mobiliéres 65 560
Enlretien, maintenance 57 475
Publicilé, relalions publiques 70616
Charges diverses d'exploitation 86 433

D'AVANCE 1012001

Produits constatés d'avance

Produiits Produits Produis
d'axploitation Financlers Exceptlonnels:

Contrals SAV
Autres produils

TOTAL PRODUITS CONSTATES D’AVANCE 819260

Groure Secos n
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CHEMLINEX

T Aagd Mrobi=tey ScmpEny

B Notes surle compte de résultat

Chiffre d’affaires

Répartition par secteur d'activité

Secteur d'activité | 0

Réaclifs 44 194 514
SAV 3583 639
hatérigl 431 925
Marchandises 21961 239
Locations 184 755
Formatiohs. 117 740
Por 966 220
Divérs 262 859

TOTALCAPARSECTEUR D'ACTIVITE

Répartition par marché géographique

31/03/2041

France
Union Européenne
Reste du monde

42 534 674
21 148 307
8028810

TOTAL CA PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE 71712881

Charges et produits d'exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptabllisé au titre du contrdle Iégal des comptes annuels : S0 199 euros

Groure Secos ﬂ'

w Aupir CONSIN e Fxperimse Cosapraie



Période du 01/04/2010 au 31/03/2011

/-,ES% ZSA AES CHEMUNEX // Dossier Financier r
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- Notes sur le compte de résultat

Transferts de charges d'exploitation et financiéres

Nature . Explojtation Financier

Transfert de charges d'exploitation

79100000 - Transfert De Charges D'Exp. 44 460
79111300 - Remboursement Formation 2000
79161600 - Rembours.Assurances 59 952
79162000 - Transferis Charges T 13610
79162400 - Rembours Litiges Transpor! 13323
79164100 - Subrog. Sec,Soc 164 137
297 521
: Transfert de charges financiéres

297 521

Charges et produits financiers concernant les entreprises liees
Montanl comprs dans les produits linanciers : 346 258 euros

Charges et Produits exceptionnels

Analyse du résultat exceptionnetl

‘Charges
Pénalités, amendes fiscales et pénales 898
Valeurs comptables des éléments d'actif cédés 182 217
Autres charges 166 035
Provisions pour risques et charges 615 437
Pravisions pour déprécialion 570 806
Autres produits exceplionnels sur opérations de gestion 715
Produits des cessions d'élémenls d'actif 219786
Aulres produils 2316
Provislons pour risques el charges 260 847

Groure Secos M’
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[
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CHEMUNEX
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B Notes surle compte de résultat

Résultat et impdts sur les bénéfices

Base de calcul de I'impdt
Taux Normal - 33 1/3 %
Taux Réduit - 15 %
Plus-Values LT -15%
Concession de licences - 15 %
Contribution locative - 2,5 %

Crédits d'impdt
Crédit recherche
Crédit formation des dirigeants
Crédit apprentissage
Crédil famille
Inveslissement en Corse
Crédit en faveur du mécénat

Autres imputations

11164 718

1435095

4 800

4547

Notre charge nette d'impdt sur les soclétés comprend les élémenls suivants :
- Impdt au taux normal {33.33%) : 3 721 572€

- Contribution soclale 3.3% : 97 633€

- Crédit d'impdt recherche : - 1 435 095€

- Crédit d'impdt apprentissage : - 4 BODE

- Réduction d'impét mécénat : - 4 547€

Ventilation de I'imp&t

Resultat
avant
Impat
+ Résultat courant 12 852 093
+ Résultat exceptionnel -1 051729
- Participations des salariés 983 468

RESULTAT COMPTABLE 10,816 897

Impot

corespondant

30563 163

-350 576

327 823

2374763

‘Résuitat

APres
Impot:

9798 930

-701 153

Groupe Secos
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CHEMUNEX
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B Notes surle compte de résultat

Accroissements et alléegements de la dette future d'impdt

La situalion fiscale latente, comple tenu d'un taux d'impdt sur les saciétés de 33 1/3 %, fait ressortir une créance future d'un montanl de
447 261 euros, Ce montant ne tient pas compte d’'un éventuel paiement de la contribution soclale sur les bénéfices.

Baseds calcul

Accroissements de la dette future d'imp&t

Amortissements dérogatoires
Provisions pour hausse des prix
Plus-values & réintégrer

Aulres éléments

©e e b i e g e

TOIAL HOCRBISSEHENT BE]

Allégements de la dette future d'impot

Provisions pour congés payés
Provisions et charges & payer non déductibles

Autres éléments

TOTAL ALLEGEMENTS

Déficits reportables
Moins-values a long terme

' ' ' 1 341783

1341783

Impots sur les bénéfices - intégration fiscale

A partir de I'exercice ouvert au 01/04/2004, la société SA AES CHEMUNEX est comprise dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe

SAS SKIVA, 9, avenue Mallgnon 75008 Paris.

Au litre de l'intégration fiscale, montant compris dans l'impét sur les sociétés :
Charges de I'exercice : 3 809 858 euros

L'imp&t sur ies sociétés comptabillsé n'est pas aliéré par des conventions particuliéres au groupe.

Groure Secos
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Tes Aapid Megrobia’dpy Company

B Autres informations

Evenements posiérieurs a la cloture
Il convient de noler qu'un processus de cession de la SAS Skiva, soclélé consolidant nos comptes, est en cours,

Effectif

Effectif moyen du personnel : 299 personnes donl 3 apprenlis et 4 handicapés.

Parsonnel Personngl mis-
salarie a disposition
Cadres 74
Agenis de malrise &t techniciens 87
Employes 51
Quyriars a7

TOTAL EFFECTIF

Diroit Individuel a la Formation

La loi du 4 mai 2004 ouvre pour les salariés des enlreprises [rangaises un droit 4 formation d'une durée de 20 heures minimum par an
cumulable sur une période de 6 ans. Les dépenses engagées dans le cadre de ce droit individuel a la formation {D.|.F) sent considérées
comme des charges de la période et ne donnenl pas lieu 3 comptabifisation d'une provision sauf situation exceptionnelle.

Le nombre d'heures de formation correspondant au cumul des droils acquis par les salariés au cours de I'exercice s'éléve 4 24 063
heures dont 24 063 heures n'ont pas fait I'objet d'une demande des salariés.

Informations sur les dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction
Le détail n'est pas foumni car il serait de nature a idenlifier la silualion personnelle des mandataires.

Identité de la société meére consolidant les comipties de la société
Dénomination sociale : SKIVA

Forme : S8AS
Au capital de ; 13 203 698 euros
Adresse du siége social :

9 avenue Matignon
75008 PARIS

Groure Secos m
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,. Autres informations

Engagements financiers

Engagements donnés
La sociélé a souscrit un conlrat en externe pour le versement des Indemnités de fin de carriére.

Au litre de I'exercice clos au 31 mars 2011, la réactualisation du passif nous a condult 4 eflectuer un versemenl complémentalre de 7
676€ (valeur du fonds collectif au 31/03/2011 : 304 635€).

Le passil social au titre des IFC s'éléve 4 304 635€ (dette aclualisée 4 4.80% chargée 4 44% avec une hausse des salalres

de 2 % par an, hypolhése départ 4 64 ans pour les cadres (62 ans pour les non cadres) et turn over & 5.80% de 15 2 49 ans (puls
3.50%)).

Montant en

Quros:

Effels escomptés non échus

Total avals et cautions

Engagements en matiére de pensions
Engagements de crédit-bail mabilier
Engagements de crédit-bail immobilier 1104 443

Total autres engagements donnés

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES

| Dont concermnant :
Les dirigeants
Les filiales
' Les parlicipations
Les autres entreprises liées
Engagements assortis de sureiés réelles

Groupe Secos m
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B Autres informations

Engagements regus

Montant.en

BUTDS

Plalonds des découveris aulorisés

Total avals et cautions

Total autres engagements regus

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS

Donl concernant :

Les dirigeants

Les fillales

Les parlicipations

i Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Groure Skcos m

m Avowr Conseat er Exptrisse Comprasis



Période du §1/04/2010 au 31/03/2011

ﬂES% /SA AES CHEMUNEX

/!

Dossier Financier

CHENMUNEX

Trs Aap @ Mok, o'agy Someany

r . .
M Autres informations

Crédit-Bail

Tamains

| Valewr d'origine

Cumul exercices antérieurs
Dolaiions de I'exercice

iAmoarissements;

Cumul exerclces antérieurs
Exercice

Redévances payeées

A un an au plus

A plus d'un an et cing ans au plus

A plus de cing ans
Redevances restant & payer

A un an au plus

A plus d'un an et cing ans au plus

A plus de cinq ans
Waleuilresiduella

Mantant pris-en chargedans
l'exercice

100.000

Constriction

2:146:043

615528
92 583

708 081

1509 671
239 014
1,748 685

230733
581 404
292 306

04443

Materiel
QOutjllage

Autrea Total

2246043

615 528
92 563
708091

1 508 671
238 014
1.740:685

230733
581 404
292 305
1'104'443

211388

Groure Secos

w Avonr Consen er Fxrtrinst Comprasis



